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“El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC. — IFS durante el afio 2013.

Sin perjuicio de la responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables
por su contenido conforme a las disposiciones legales aplicables. El presente documento se
emite en cumplimiento de la Resolucién CONASEV No. 141-1998-EF/94.10 — Reglamento para
la Preparacién y Presentacién de Memorias Anuales y sus normas modificatorias y por
Resolucién Gerencia General de la Superintendencia del Mercado de Valores No. 211-98-
EF/94.10 — Manual para la Preparacion de Memorias Anuales y Normas Comunes para la
Determinacién del Contenido de los Documentos Informativos y sus normas modificatorias”.

stellanos Lépez Torres
Gerent¢ General
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SECCION 11

NEGOCIO

2.1 Datos Generales

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

Denominacién
Intercorp Financial Services Inc. - IFS

Constituida originalmente como iIntergroup Financial Services Corp.,
posteriormente su denominacién social fue cambiada a Intercorp Financial
Services Inc. mediante acuerdo de Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 8 de junio de 2012, que consta en la Escritura Pablica No. 16,063, de
fecha 22 de junio de 2012, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de
Panam4, Licenciado Ricardo A. Landero M., inscrita en la Ficha No. 539106,
Documento Redi No. 2197803 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de
Panam4; que fue luego corregida por la Escritura Pablica No. 17,416, de fecha
5 de julio de 2012, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de Panam4,
Licenciado Ricardo A. Landero M., inscrita en la Ficha No. 539106, Documento
Redi No. 2208035 de la Seccién Mercantil del Registro Piblico de Panama.

Domicilio, Numero de Teléfono y Fax

El domicilio legal de la sociedad se encuentra ubicado en la calle 50 y calle 74,
San Francisco Edificio P.H. 909, Piso 16, Ciudad de Panama, Republica de
Panama. El nimero telefénico de sus oficinas en el Peru es +(511) 219-2000 y
el nimero de Fax es: +(511) 219-2346.

Constitucién e inscripcién en los Registros Publicos
IFS fue constituida el 19 de Septiembre de 2006, iniciando sus operaciones el

19 de enero del 2007. Su constitucién consta en Escritura Pablica No. 22,758
extendida ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, Licenciado Boris
Barrios Gonzéles, inscrita en la Ficha No. 539106, Documento Redi No.
1014737 de la Seccién Mercantil del Registro Pablico de Panama. IFS es una
holding de responsabilidad limitada, constituida como resultado de Ila
reorganizacion de la estructura de su principal accionista Intercorp Pert Ltd.
(en adelante “Intercorp”, una holding constituida en 1997 en las Bahamas)
llevada a cabo durante el afio 2007.

Grupo econémico
IFS forma parte del siguiente Grupo Econémico al 31 de diciembre de 2013:

Empresa

Objeto Social

Intercorp Peri Ltd.

Sociedad de inversiones. Matriz Gltima del grupo econémico.

URBI Propiedades S.A.

Sociedad de administracidn e inversiones inmobiliarias.

Alameda Colonial S.A.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

Club de Socios S.A.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

Domus Hogares del Norte S.A. Sociedad de inversién inmobiliaria.

Intercorp Peni Trading Company Limited Sociedad de inversiones.

Hong Kong

Intercorp Peni Trading (Shangai) Company Sociedad de inversiones.

Limited

Inteligo Group Corp.

Sociedad de inversiones.

{Intercorp: 161955.DOC v.6}




Inteligo Bank Ltd.

Banco autorizado a operar por la mancomunidad de Bahamas.

Inteligo Real Estate Corp.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

IntcligoReal Estate Perd S.A.C.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

Inteligo Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Sociedad agente de bolsa.

Interseguro Compatiia de Seguros S.A.

Sociedad dedicada a la actividad de rentas vitalicias, seguros de vida personales, seguros de
invalidez y sobrevivencia y SOAT.

Centro Comercial Estacién Central S.A.

Sociedad Administradora de Centros Comerciales.

Banco Intemacional del Perti S.A.A.
Interbank

Banco multiple.

Interfondos S.A. Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos

Sociedad administradora de fondos mutuos y de fondos de inversion.

Internacional de Titulos Sociedad Titulizadora
S.A. — Intertitulos

Sociedad de titulizaciones.

Inversiones Huancavelica S.A.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

Contacto Servicios Integrales de Créditos y
Cobranzas S.A.

Sociedad de servicios de cobranza.

Corporacién Inmobiliaria de la Unién 600 S.A.

Sociedad de inversidn inmobiliaria.

Interbank — Reprecentagoes y Participagoes
Brasil Ltda.

Oficina de Representacion de Interbank en Brasil.

Compaiifa de Servicios Conexos Expressnet
S.A.C.

Sociedad operativa del negocio de operaciones a través de tarjetas de crédito.

Inversiones Rio Nuevo S.A.C.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

NG Education Holdings Corp. Sociedad de inversion en el negocio educativo.
Colegios Peruanos S.A.C. Saciedad prestadora de servicios educativos.
NG Education S.A.C. Sociedad de inversién en el negocio educativo.

Universidad Tecnolégica del Peri S.A.C.

Sociedad operativa del negocio educativo.

Promotora de la Universidad Tecnolégica de
Chiclayo S.A.C.

Sociedad operativa del negocio educativo.

NG Education Holdings 11 Corp.

Sociedad de inversién en el negocio educativo.

Servicios Educativos Pera S.A.C.

Socicdad dc inversion en el negocio educativo.

Puente de San Miguel Arcingel S.A.

Sociedad de inversiones.

Centro Civico S.A.

Socicedad de inversién inmobiliaria.

Ronepeto S.A.

Socicdad dc inversiones.

San Miguel Global Opportunities S.A.C.

Socicdad de inversién inmobiliaria.

Intercorp Management S.A.C.

Sociedad prestadora de servicios gerenciales.

Intercorp Retail Inc.

Sociedad de inversiones. Empresa matriz en las inversiones de comercio minorista.

Lince Global Opportunities Corp.

Socicdad de inversiones.

Inmobiliaria Milenia S.A.

Sociedad de inversion inmobiliaria.

Supermercados Peruanos Hold Corp.

Sociedad de inversiones.

InRetail Peri Corp. Sociedad de inversion en el negocio de retail.
InRetail Real Estate Corp. Sociedad de inversién inmobiliaria.
Real Plaza S.R.L. Socicdad operativa del negocio_de centros comerciales.

Patrimonio en Fideicomiso D.S. No. 093-2002-
EF-Interpropertics Holding

Patrimonio fideicometido que invierte en negocio inmobiliario.

InRetail Properties Management S.R.L.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

Eckerd Perii S.A, Sociedad operativa del negocio farmacéutico,

Boticas del Oriente S.A.C. Sociedad operativa del negocio farmacéutico.

Eckerd Amazonia S.A.C. Sociedad operativa del negocio farmacéutico.

Supermercados Peruanos S.A. Sociedad operativa de hipermercados, supermercados y otros formatos de venta minorista.
Plaza Vea Sur S.A.C. Sociedad operativa del negocio de supermercados.

Peruana de Tiquetes S.A.C. Sociedad operativa del negocio de venta de entradas para eventos diversos.

IFH Retail Corp. Sociedad de inversiones en el comercio minorista.

Tiendas Peruanas S.A.

Negocio de representaciones, comisiones y operativa en el negocio de distribucién de bienes
muebles en general.

{Intercorp: 161955.DOC v.6}




Financiera Uno S.A.

Sociedad de intermediacién financiera.

HPSA Corp.

Sociedad de inversién en el negocio de articulos para el hogar,

Homecenters Peruanos S.A.

Sociedad cuyo objeto es el negocio de articulos para ¢l hogar.

Los Conquistadores Reales S.A.C.

Sociedad de servicios de administracion.

Intercorp Investments Perti Inc.

Sociedad de inversiones. Empresa matriz de inversiones no financieras (i.e. inmobiliarias).

Horizonte Global Opportunities Corp.

Sociedad de inversién inmobiliaria,

Horizonte Global Opportunities Perii S.A.C.

Sociedad de inversién inmobiliaria.

La Punta Global Opportunities Corp.

Sociedad de inversiones.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

Capital social, acciones creadas y emitidas y ndmero y valor nominal de las
acciones

El capital social de IFS al 01 de enero de 2008 quedd representado por
92,179,513 acciones con un valor de emisién de US$9.72 por accién.

En el mes de setiembre de 2008, con motivo del intercambio de acciones de
Interbank, IFS emitié 1,435,938 acciones a un valor de emisidon de US$9.72
cada una, quedando al 31 de diciembre de 2009 el capital social de IFS
representado por 93,615,451 acciones con un valor de emisién de US$9.72 por
accion, de las cuales al 31 de diciembre de 2013, Intercorp Pert Ltd. mantiene
64,532,623 acciones que representan el 68.93% de las acciones
representativas del capital social emitido de IFS y el 71.28 % de las acciones
representativas del capital social en circulacién. Asimismo con algunas de sus
subsidiarias, mantienen en conjunto 67,852,526 acciones que representan el
72.48% del capital social emitido y 71.54% del capital en circulacién.

Estructura accionaria

Al 31 de diciembre de 2013 el principal accionista de IFS es el siguiente:

NOMBRES Y NUMERO DE PARTICIPACION NACIONALIDAD
APELLIDOS ACCIONES (%)
INTERCORP 64,532,623 68.93 BAHAMAS
PERU LTD.

Composicién Accionaria

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de IFS quedé representado por
93,615,451 acciones con un valor de mercado de USS 31.00 por accién, de las
cuales Intercorp Peru Ltd. mantiene 64,532,623 acciones que representan el
68.93 % del capital social emitido de IFS.
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2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.23.1.

Descripcién de Operaciones y Desarrollo

Obijeto social

IFS pertenece al CIIlU 6599, correspondiente a empresas de “Otros Tipos de
Intermediacién Financiera N.C.P.”. IFS es una sociedad cuyo objeto social es
servir de holding de la Divisién Financiera del Grupo Intercorp.

Plazo de duracién del negocio

El plazo de duracidn de la sociedad es indefinido.

Evolucion de las operaciones

Resefia historica

IFS, con sede en Panamd, fue fundada en el 2006 como parte de una
reorganizaciéon corporativa del Grupo Intercorp. Dicha reorganizacién
simplificé la estructura del Grupo y cred IFS para agrupar los activos con los
que el Grupo opera en la industria de servicios financieros en el Peru:
Interbank e Interseguro.

En junio de 2007 se completd exitosamente la oferta publica inicial de acciones
de IFS, la misma que fue sobre-suscrita en mas de 8 veces y permiti6 levantar
capital por US$ 310 millones, producto de la venta del 24% de sus acciones. La
colocacién de acciones en el exterior fue la primera de una empresa peruana
no-minera en 12 afios y generé la activa participacion de mas de 100
inversionistas internacionales, incluyendo a los mas grandes fondos a nivel
mundial. La transaccion significé una valorizacién implicita de IFS de USS 1,300
millones.

En setiembre de 2008 IFS lanzé una Oferta Publica de Intercambio de acciones
de Interbank por acciones de IFS cuyo principal objetivo era el de generar
mayor valor para los accionistas minoritarios de Interbank. El ratio de
intercambio fue de una accién de IFS por cada 9.45 acciones de Interbank
entregadas. La operacién fue un éxito acogiéndose 13,565,775 acciones de
Interbank, las cuales fueron intercambiadas por un total de 1,435,938 acciones
de IFS. Con esta operacidn, el flotante de Interbank se redujo de 3.12% a 0.71%
y la participacién accionaria de IFS en Interbank aumenté de 96.88% a 99.29%.

Las acciones de IFS se comercializan en la Bolsa de Valores de Lima bajo el
cédigo neménico “IFS”. Su simbolo en Bloomberg es IFS PE. Actualmente,
aproximadamente 31.07% de las acciones de IFS son pablicamente transadas
en Perq. El 68.93% de acciones restantes son propiedad de Intercorp Peru Ltd.

Breve Resefia de Interseguro

Interseguro se constituyo el 16 de junio de 1998, producto de la asociacion
entre el Grupo Intercorp y Bankers Trust. Mas adelante, en el afio 2007, el
Grupo Interbank creé una holding financiera, Intecorop Financial Services Inc.
(IFS), consolidando la propiedad de Interbank e Interseguro. Actualmente,
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Interseguro es una de las principales aseguradoras peruanas, especializada en
rentas vitalicias, seguros de vida, banca seguros y seguros generales.

Durante el 2013, Interseguro alcanzd resultados exitosos. Se generaron primas
por S/. 564.3 millones y una utilidad neta de S/. 152.4 millones, con una
participacion de 12.0% en el mercado de seguros de vida y de 6.2% en el
mercado total de seguros. En el segmento de Rentas Vitalicias, Interseguro
alcanz6 la primera posicion con una participacién de 25.0% y consolidé su
liderazgo histérico con una participacién de acumulada de 28.1% desde 1998.

Al cierre de 2013, la Empresa cuenta con 558 colaboradores entre fuerza de
ventas propia (67%) y personal administrativo (33%), mantiene una presencia
en las principales ciudades del Perd y administra activos por S/. 3,627 millones.

Breve Reseiia de Interbank

Interbank fue constituido en Lima, Pert, en el afio 1897, operando bajo la
razén comercial “Banco Internacional del Per(” e “Interbanc”. En 1944, la
empresa International Petroleum Company adquirié el control de Interbank y
mantuvo tal condicién hasta 1967, cuando suscribié6 una asociacién en
participacién con Chemical Bank New York Trust & Co. En 1970, Interbank fue
transferido al gobierno peruano como parte de la reforma del sistema bancario
del gobierno militar de aquel entonces. En agosto de 1994, como parte del
esfuerzo de privatizacién del gobierno, el 91% del capital social de Interbank
fue adquirido por la Corporacién Interbanc, la cual posteriormente transfirié su
cartera en Interbank a favor de Intercorp Per( Ltd. Las acciones remanentes
del capital social de Interbank fueron vendidas principalmente a los empleados
de Interbank.

Luego de la adquisicién por Intercorp Perd Ltd en 1994, Interbank inicié sus
operaciones bajo la razén social de “Interbank” como parte de un esfuerzo de
renovacién de marca y modernizacién. Desde ese momento, Interbank se ha
sometido a un proceso de transformacion hasta llegar a ser uno de los
principales proveedores de créditos de consumo en Perd y uno de los bancos
mas innovadores del pais, enfocindose principalmente en operaciones de
banca personal y en el desarrollo de canales de distribucién convenientes. En
abril de 2001, Interbank adquirié un bloque de activos y pasivos del Banco
Latino S.A. (el quinto banco mas grande del Perti en ese momento), incluyendo
la cartera de créditos. En septiembre de 2002, adquirié la cartera de tarjetas de
crédito de Aval Card Peru S.A., fortaleciendo su posicion en el segmento de
banca personal. Finalmente, con fecha 11 de setiembre de 2007, Interbank
cerré la compra de la cartera hipotecaria del Banco de Trabajo, compuesta por
mds de 2,500 créditos. El monto de la transferencia ascendié
aproximadamente a US $ 60 millones.

Desde inicios del 2007 y hasta fines del 2008, Interbank llevé a cabo un
agresivo proceso de expansion cuyo objetivo principal buscaba duplicar la red
de distribucién en dos afios. De este modo, el nimero de agencias de
Interbank pasé de 111 a fines del 2006 a 207 tiendas al cierre del 2008.
Asimismo, el nimero de cajeros pasé de 701 a 1,400 en el mismo periodo.

{Intercorp: 161955.DOC v.6}



2.2.3.2,

La expansion de Interbank en el 2007 incluy6é ademas la apertura de la oficina
de representacién comercial del Grupo Intercorp en Shangai en el mes de
agosto, contribuyendo a dinamizar el intercambio comercial con China,
segundo socio comercial del pais en ese entonces. La oficina es la primera de
una empresa peruana en China y merecié el Premio a la Creatividad
Empresarial 2007 en la categoria “Atencidn al Cliente”.

El fuerte crecimiento del Grupo Intercorp en los tltimos afios hizo conveniente
implementar una reorganizacion corporativa. Como parte de ese proceso, se
creé Intercorp Financial Services Inc., IFS, empresa matriz (holding) de
Interbank e Interseguro. En junio de 2007 se completé exitosamente una
transaccién histérica para el Grupo Intercorp a través de la oferta publica
inicial de acciones de IFS, la misma que fue sobre suscrita en mas de ocho (8)
veces y permitié levantar capital por mas de USS$ 310 millones, producto de la
venta del 24% de las acciones de IFS. La transaccién incorporé como socios de
IFS a los fondos més importantes y sofisticados del mundo, potenciando la
imagen del Grupo y sentando precedente para que otras empresas peruanas
puedan acceder al mercado de capitales internacional.

Al cierre del 2013, Interbank contaba con 29,699 millones de soles en activos,
una red de 268 agencias, 2,421 cajeros automaticos incluyendo los cajeros plus
y dispensadores de monedas y 3,250 corresponsales Interbank Agente a nivel
nacional. Interbank provee servicios bancarios a mas de 2,425,857 clientes
activos y es el segundo banco en saldos de tarjetas de crédito en el sistema
financiero peruano, con 1,241,000 tarjetas de las 3 marcas lideres en el
mundo: American Express, Mastercard y Visa. La actividad desarrollada por
Interbank en banca de personas lo sitta como uno de los bancos mas
importantes en el rubro de crédito de consumo. Interbank esta comprometido
a innovar permanentemente para ofrecer mayor valor agregado y un servicio
de calidad a sus clientes. Interbank también opera en el mercado de fondos
mutuos a través de la empresa Fondos Mutuos de Interbank y en el mercado
de titulizaciones a través de Intertitulos. Sus acciones se negocian en la Bolsa
de Valores de Lima bajo el simbolo de INTERBC1.

El sistema financiero y asegurador peruano

Entorno Macroeconémico

El 2013 fue un afio en que se pudo observar un desempefio macroeconémico
divergente con tasas de crecimiento en distintas velocidades. En la Unién
Europea, la economia se estancd, con crecimiento casi nulo y una tasa de
desempleo por encima del 10%, aunque dos paises, Irlanda y Espaiia, fueron
capaces de salir de sus programas de rescate. En los Estados Unidos, el
crecimiento econdmico fue mas bien positivo, con incrementos del PBI de 1.9%
interanual y 3.7% durante la segunda mitad del afio. A su vez, el indicador de
confianza del consumidor estadounidense se ubicé en un nivel de 77.5,
significativamente por encima de los niveles vistos en la primera mitad del afio.
En cuanto al desempleo en dicho pais, esto se habia disminuido por debajo del
7% por primera vez en cinco afios.
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Debido a lo sefialado anteriormente, la Reserva Federal decidié empezar el
recorte gradual de su estimulo fiscal, en vigor desde el 2008, llevando a un alza
en las tasas de interés a nivel mundial, que repercutié en retiros de fondos
invertidos en valores y monedas de mercados emergentes. En el Perq, esto
tuvo un efecto negativo en el valor del Nuevo Sol, el cual terminé en un tipo de
cambio de S/. 2.80, comparado con el S/. 2.55 visto al cierre del aio anterior.

Por otro lado, las nuevas politicas macroeconémicas de Japén empezaron a dar
algunos resultados alentadores pero aun expectantes, en tanto se registraron
aumentos en el consumo y, por primera vez en los ultimos cinco afios, en la
inflacién subyacente, una sefial positiva en un pais que anteriormente sufria de
deflacién. En la Republica Popular China, la segunda economia nacional més
grande del mundo y principal socio comercial del Peru, el crecimiento del PBI
fue de sélo 7.7%, su menor ritmo desde el 1999. Cabe sefialar que esto se
considera una consecuencia del nuevo enfoque de los responsables politicos
chinos hacia una economia mas equilibrada en términos de consumo interno y
la exportacion, asi como una mayor proteccién medioambiental y control del
endeudamiento local.

En las demds economias emergentes, el crecimiento fue superior, en torno al
4.5%. Sin embargo, en el caso de América Latina, también se vio una
divergencia en términos de desempefo econémico, con algunos paises
continuando en un periodo de estanflacién, mientras otros pudieron mantener
su crecimiento econdmico sin generar inflacién excesiva. En el caso de la
economia peruana, se registré otro afio de crecimiento sélido, en 5.0%, y con
una tasa de inflacién baja, en 2.9%, justo dentro del rango objetivo del BCRP.
Cabe sefialar que este resultado se dio a pesar de la debilidad en el sector
externo por menores precios de cobre y otros commodities, ya que se
mantuvieron los altos niveles de demanda interna e inversién, apoyados por
medidas de flexibilizacion monetaria ejecutadas por el BCRP.

En reconocimiento al desempefio de la economia peruana, las clasificadoras de
riesgo internacionales Fitch y Standard & Poor’s subieron la nota para Pert en
un grado, de BBB a BBB+, dando pie a una mejora en las tasas de
financiamiento para el gobierno central y las empresas peruanas, tanto
publicas como privadas.

Tipo de Cambio Inflacién

B Promedioanusl 0812
B 2013

Perd Colombia Chie —— Meéxikco —— Brasi

14
12
10
08
2008 2009 2010 2011 2012 2013 Argentina Brasi Méxco Peru Chile Colombia

{Intercorp: 161955.DOC v.6}



Sistema Bancario

En el sistema bancario, las utilidades crecieron a un mayor ritmo a pesar de
una tendencia hacia la baja en los niveles de rentabilidad del sistema, de 22.4%
en el 2012 a 21.2% en el 2013. La menor rentabilidad se debid tanto a una
mayor competencia en el sistema financiero como a una regulacién mas
intensiva por los mayores requerimientos de encaje en efecto durante la
mayor parte del afio, asi como por restricciones sobre el cobro de comisiones.
Asimismo, debido a la mayor penetracién crediticia en la banca retail y en
nuevos segmentos de la poblacidn, el ratio de morosidad se incrementé en casi
todas las instituciones financieras, Interbank siendo la excepcién. A nivel
sistema, este ratio se elevd de 1.8% en el 2012 a 2.1% en el 2013 pero en el
caso de Interbank, disminuyé de 1.9% a 1.8%.

Las colocaciones vigentes del sistema bancario crecieron 17.2% durante el afio
2013, lo que significé un multiplo de mas de 3 veces el crecimiento del PBI.
Cabe sefialar que este crecimiento fue acelerado por la depreciacion del Nuevo
Sol, llevando a un aumento adicional en el valor de las colocaciones
denominadas en délares, las cuales representaron el 53.6% del total. A nivel
individual, destacaron los créditos hipotecarios, los cuales crecieron 20.9% afio
a afio, impulsados por una demanda insatisfecha por viviendas en el Perd. Por
su parte, los depdsitos se incrementaron a un mayor ritmo que las
colocaciones, permitiendo que los bancos atenuaron la participacién de los
adeudados del exterior dentro de sus estructuras de fondeo.

Colocaciones Vigentes (S/. billones) indice Cobertura
a 4 20082014 = Cobertura de cartera vencida
s CAGH = Cobertura de cartera problema

2008 2009 2010 1011 2012 3

Morosidad Rentabilidad  Ratio de Capital

2012 2013 2012 2013 2012 2013

BCP 1.7% 23% 225% 22.0% 14.7% 14.5%
BBVA 1.2% 1.7% 33.1% 30.0% 12.4% 12.4%
Scotiabank 1.8% 2.1% 19.3% 18.1% 15.7% 13.2%
Interbank 1.8% 1.8% 27.0% 26.6% 13.3% 13.4%

Sistema 1.8% 21% 225% 21.4% 14.1% 13.7%
Fuente: Asbanc

El mercado de seguros peruano
&~ La industria de seguros en el Pert se encuentra altamente concentrada en

términos de generacion de ingresos. De las 15 compaiiias que conforman el
mercado, cinco se centran exclusivamente en Riesgos Generales, seis en
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2.2.3.3.

Riesgos de Vida, Accidentes y Enfermedades, y cuatro operan en ambos
rubros. En el ramo Generales, las dos empresas mas importantes en el pais
representan el 67.3% del mercado, mientras que en los ramos de Vida,
Accidentes y Enfermedades las tres mds grandes concentran el 47.4% del
mercado.

En 2013, la industria percibié ingresos por S/. 9,069.4 millones, un crecimiento
del 14.47% respecto al afio anterior. Asimismo, el mercado de Rentas Vitalicias
crecio 17.0% debido a una expansion del mercado del Régimen de Jubilacion
Anticipada (REJA). Sin embargo, un ramo que mostré un desarrollo importante
fue el de seguros de vida, con un incremento de 19.1% y que alcanz6 ingresos
porS/. 1,927.2 millones.

En cuanto al SOAT, el mercado recaudd S/. 306.7 millones, un incremento de
8.0%, cifra mayor al crecimiento de 5.9% mostrado en el 2012.

En el ramo de Seguros Generales, el mercado crecié 16.0% y llegé a producir
S/. 3,663.5 millones.

En términos generales, al cierre de 2013, la utilidad de las empresas que
participan en el mercado ascendié a S/. 688.9 millones, lo que representé un
aumento de 0.5% respecto al 2012, explicado fundamentalmente por un
mayor numero de primas y un buen comportamiento del resultado de
inversiones. Sin embargo, el retorno sobre patrimonio (ROE) disminuyé de
16.0% en el 2012 a 15.2% en el 2013, y el retorno sobre activos {ROA) pasé de
3.2% a 2.6% en el mismo periodo.

Se estima que el crecimiento sostenido de la economia y la todavia baja
penetracion de seguros en el pais, sumado al desarrollo de nuevos canales y

productos, serdn factores claves para la expansion del sector.

Descripcién de los principales activos: Balance General

Al 31 de diciembre de 2013, IFS mantiene el 99.29% y el 100% del capital social
en circulacion de Interbank e Interseguro Compafiia de Seguros S.A,,
respectivamente. Las operaciones de IFS y sus subsidiarias se concentran en el
Peru, contando con una oficina de representacién del Banco Interbank en
Brasil.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de IFS sin
incluir los efectos de la consolidacion de éstos con sus subsidiarias, conforme
lo establecen las normas legales y de presentacion de informacion financiera
en el Peru.
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Andlisis de estados financieros de la empresa en el afio 2013

Intercorp Financial Services Inc. registr6 una utilidad neta de S/. 744.6 millones
en el 2013, un incremento de 5.5% comparada con la reportada en el 2012. La
mayor utilidad se debié a un crecimiento en el margen financiero bruto y una
reduccion en provisiones, parcialmente contrarrestados por un incremento en
gastos administrativos y una reduccién en ingresos no financieros. El
incremento en el margen financiero bruto fue impulsado por un mayor
volumen promedio de colocaciones de Interbank, parcialmente contrarrestado
por mayores gastos de intereses por depdsitos y bonos en el banco. El ROE de
IFS fue 25.0% en el 2013, por debajo del 28.2% reportado en el 2012 y el 33.9%
reportado en el 2011.

A continuacién se presentan los estados financieros individuales auditados de

IFS:
Intercorp Financial Services Inc.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
2013 2012 Var %

S/.{000} S/.(000) 13/12
Activo
Activo corriente
Disponible 65,143 16,683 290.5%
Cuentas por cobrar a acclonlsta, subsidiarias y vinculadas 10,488 2,943 256.4%
|Cuentas por cobrar diversas - 2,938 -
Total activo corriente 75,631 22,564 235.2%
Inversiones disponibles para la venta 139,034 293,621 -52.6%
|Inversiones en subsidiarias, neto 2,816,757 2,608,474 8.0%
|Otros activos - 137 -100.0%
| Total activo 3,031,422 2,924,796 3.6%
Pasivo y patrimonio neto
|Cuentas por pagar a vinculadas - 11,854 -
Provisiones, cuentas por pagar y diversas 24,537 22,036 11.3%
[Total pasivo 24,537 33,890 -27.6%
| Patrimonio neto
Capital social 799,581 799,581 0.0%
|Capital adicional 268,077 268,077 0.0%
Acciones en tesoreria -221,703 -205,225 8.0%
|Resultados no realizados -15,259 207,261 -107.4%
|Resultados acumulados 2,176,189 1,821,212 19.5%
: 3,006,885 2,890,906 4.0%
!Total pasivo y patrimonio neto 3,031,422 2,924,796 3.6%
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Intercorp Financial Services Inc,

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012 Var %
$/.(000) $/.(000) 13/12
Participacion en los resultados de las subsidiarias:
interbank 648,910 540,768 20.00%
interseguro 155,518 188,720 -17.59%
804,428 729,488 10.27%
Ingresos (gastos)
Ingresos financieros, netos 24,847 21,764 14.17%
Ganancia (pérdida) neta en valorizacién de instrumentos
financieros derivados (28,301) 7,535 -475.59%
Gastos generales y de operacion (48,994) (37,108) 32.03%
Diferencia en cambio, neta 10,553 (1,503) -802.13%
{41,895} (9,312) 349.90%
Utilidad antes del impuesto a la renta sobre dividendos 762,533 720,176 5.88%
Impuesto a la renta sobre dividendos (17,944) {14,462) 24.08%
Utilidad neta 744,589 705,714 5.51%
Utilidad por accién (en nuevos soles) 8.225 7.806 5.37%
z:::::,_:; ponderado del niimero de acciones en circulacién 90,533 90,409 0.14%

Resuitados de las principales subsidiarias:
Interbank

La utilidad neta de Interbank fue de S/. 647.1 millones en el 2013, 13.4%
mayor que la del afio anterior. Los principales factores que contribuyeron a
este resultado fueron incrementos de 6.1% en el margen financiero bruto y
29.8% en los resultados por operaciones financieras, asi como una caida de
10.0% en provisiones, parcialmente contrarrestados por un aumento de 9.4%
en pgastos administrativos. Los ingresos financieros crecieron 8.3%,
principalmente impulsados por un incremento de 13.5% en los ingresos por
créditos, aunque fueron parcialmente contrarrestados por un aumento de
15.6% en los gastos financieros, vinculado a mayores volimenes promedio de
las distintas fuentes de fondeo.

El retorno anualizado sobre el patrimonio promedio fue 26.6% en el 2013, por
debajo del 27.1% reportado en el 2012.

En el 2013, asi como en el 2012, la utilidad neta estuvo afectada por factores
no recurrentes, la mayoria de los cuales fueron relacionados a ganancias
extraordinarias por la venta de inversiones. En el 2013, estas ganancias
generaron S/. 63.2 millones en ingresos netos de impuestos, mientras que en
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el 2012, estas contribuyeron S/. 13.4 millones a la ultima linea. Al excluir los
factores no recurrentes, la utilidad neta habria crecido 4.8% en el 2013.

Activos rentables

Los activos rentables ascendieron a S/. 28,159.6 millones al cierre del 2013, lo
que significé un crecimiento de 27.3% respecto al afio anterior.

El crecimiento anual en los activos rentables se debié a incrementos
generalizados de 27.2% en colocaciones, 27.8% en disponible y 26.2% en
inversiones. El aumento en el disponible fue atribuido a los mayores
requerimientos de encaje para depodsitos en moneda extranjera a lo largo del
2013, parcialmente contrarrestados por menores depésitos overnight en el
Banco Central. El crecimiento en las inversiones se debid principalmente a
mayores saldos de bonos soberanos de la Republica del Pert y Certificados de
Depésito del Banco Central (CDBCR), parcialmente contrarrestados por una
reduccién en inversiones de renta variable.

La cartera de colocaciones vigentes mostré un incremento de 26.9%. lLas
colocaciones comerciales crecieron 35.9%, principalmente debido al
incremento en préstamos de mediano plazo en el segmento de mediana
empresa. Las colocaciones de personas aumentaron 18.5%, impulsadas por
crecimientos de 24.8% en créditos hipotecarios, 20.4% en tarjetas de crédito y
10.5% en otros créditos de consumo.

Estructura de financiamiento

Al cierre de 2013, el fondeo total del banco se increment6 28.2% respecto del
2012, en linea con el comportamiento de los activos rentables, principalmente
debido a crecimientos de 38.5% en depdsitos y 13.5% en bonos, parcialmente
contrarrestados por una disminucion de 9.1% en adeudados. El aumento en
los depdsitos se atribuyé a crecimientos de 56.9% en depdsitos comerciales,
27.7% en depésitos de personas y 37.3% en depésitos institucionales. Como
resultado, la proporciéon de los depésitos sobre el fondeo total aumenté de
71.3% en el 2012 a 77.0% en el 2013. Por su parte, la participacion de los
depdsitos institucionales sobre el total de depdsitos se mantuvo relativamente
estable, en 24.9% en el 2012 y 24.6% en el 2013.

El crecimiento en bonos se explico por tres factores, parcialmente
contrarrestados por tres factores adicionales. Los primeros dos factores fueron
las emisiones de bonos subordinados por S/. 150.0 millones en enero del 2013
y por US$50.0 millones en diciembre del 2013, ambas en el mercado local. El
tercer factor fue la depreciacion de 9.6% en el tipo de cambio del nuevo sol con
respecto al ddlar, lo que originé un aumento en el valor de los bonos emitidos
en moneda extranjera. Los factores atenuantes fueron el vencimiento de S/.
136.5 millones en bonos de arrendamiento financiero en marzo del 2013, el
vencimiento de US$15.0 millones en bonos subordinados en octubre del 2013
y el pago de US51.6 millones en bonos hipotecarios a lo largo de los Gltimos 12
meses.
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Los adeudados disminuyeron 9.1% debido a una reduccién de 64.7% en la
utilizacion de lineas de corto plazo con bancos corresponsales, parcialmente
contrarrestada por el desembolso de un crédito sindicado a favor del banco
por US$200 millones en julio del 2013. Este nuevo fondeo de mediano plazo se
acordd con un conjunto de 15 instituciones financieras del exterior, a una tasa
de LIBOR mas 185 puntos bdsicos y con vencimiento en octubre del 2016.

Margen financiero

El margen financiero bruto crecié 6.1% como resultado de un incremento de
8.3% en los ingresos financieros, parcialmente contrarrestado por un aumento
de 15.6% en los gastos financieros

Los ingresos financieros se incrementaron 8.3%, impulsados por un
crecimiento de 13.5% en los intereses por créditos, parcialmente
contrarrestados por una disminucion de 14.2% en las comisiones por créditos.
El aumento en los intereses por créditos fue atribuido a un incremento de
18.8% en el saldo promedio, parcialmente contrarrestado por una caida de 50
puntos basicos en el rendimiento promedio, de 12.1% en el 2012 a 11.6% en el
2013. El mayor volumen promedio fue producto de crecimientos de 24.3% en
la cartera comercial y 13.5% en la cartera de personas. El menor rendimiento
se debié a disminuciones en las tasas promedio de ambas carteras. En la
cartera de personas, el rendimiento promedio se contrajo en 40 puntos
basicos como consecuencia de una reduccion en las tasas de créditos
hipotecarios y préstamos por convenio, asi como de una mayor proporcién de
créditos hipotecarios dentro de la cartera de personas. Esta proporcién se
increment6 de 37.5% en el 2012 a 39.4% en el 2013. En la cartera comercial,
la tasa promedio se redujo en 20 puntos basicos producto de presiones
competitivas en dicho segmento durante el 2013.

La reduccién en las comisiones por créditos se debié a la eliminacién de ciertas
comisiones de tarjetas de crédito por disposicion de la SBS desde inicios del
2013,

El gasto financiero se incrementd 15.6% con respecto al afio anterior. Este
aumento fue explicado por crecimientos de 23.4% en los intereses por bonos,
13.7% en los intereses por depdsitos y 10.3% en el gasto de adeudados. El
gasto de intereses por bonos se incrementd principalmente por un
crecimiento de 24.2% en el volumen promedio y al efecto del computo por el
afio completo de la emisién de bonos senior completada en septiembre del
2012. Ademas de la referida emision, el mayor volumen promedio se explicé
por dos emisiones de bonos subordinados, la primera por S/. 150.0 millones en
enero del 2013 y la segunda por US$50.0 millones en diciembre del 2013,
parcialmente contrarrestadas por el vencimiento de S/. 136.5 millones y
US$16.6 millones en diversos bonos a lo largo del 2013.

El crecimiento en los intereses por depésitos se debid a un aumento de 22.1%
en el volumen promedio, parcialmente contrarrestado por una caida de 10
puntos basicos en el costo promedio. El mayor volumen fue atribuido a
«w’ incrementos de 33.3% en depdsitos comerciales, 15.8% en depdsitos de
personas y 24.1% en depdsitos institucionales. El menor costo promedio fue el
resultado de reducciones de 30 puntos basicos en el costo promedio de los
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depdsitos institucionales y 10 puntos basicos en el costo de depdsitos
comerciales, mientras el costo de los depésitos de personas se mantuvo
estable.

El gasto de intereses por adeudados se incrementé debido a un crecimiento de
17.0% en el volumen promedio, parcialmente contrarrestado por una caida de
30 puntos basicos en el costo promedio. El mayor volumen se atribuyé un
aumentos de 27.2% en adeudados de COFIDE y 6.7% en adeudados del
exterior. Los mayores adeudados de COFIDE estuvieron asociados a un
crecimiento de 23.2% en el volumen promedio de créditos hipotecarios del
segmento MiVivienda. El incremento en los adeudados del exterior se explicd
principalmente por el desembolso de un crédito sindicado a favor del banco
por US$200 millones, parcialmente contrarrestado por el vencimiento de
varios adeudados que no fueron renovados ante la mayor oferta de depdsitos
en délares de menor costo.

Provisiones

El gasto de provisiones disminuyé 10.0& anual en el 2013, principalmente
debido a menores requerimientos de provisiones en tarjetas de crédito,
debido a una mejora en la calidad de estos activos, parcialmente
contrarrestados por mayores gastos atribuibles al crecimiento generalizado de
las colocaciones.

El ratio de cartera vencida sobre el total de préstamos disminuy6 de 1.9% en el
2012 a 1.8% en el 2013. El ratio de cobertura de la cartera atrasada disminuyo
de 234.6% en el 2012 a 226.5% en el 2013.

Comisiones por servicios financieros

La disminucién de 8.3% en los ingresos por servicios financieros se debio
principalmente a menores comisiones por portes en tarjetas de crédito y por
operaciones contingentes. La reduccion en comisiones por portes de tarjetas
de crédito se debié a una disminucién en el parque de tarjetahabientes. La
reduccién en comisiones por operaciones contingentes se debié a menores
comisiones de cartas fianza, principalmente explicadas por una nueva norma
contable que establecié que estas comisiones no se reconozcan al momento
de su originacién, sino que se devengan durante la vida de la operacién. Dicha
norma entré en vigencia a partir de junio del 2013.

Resultados por Operaciones Financieras

Los resultados por operaciones financieras crecieron 29.8% en el 2013
producto de mayores ingresos por la venta de inversiones y por la
participacién en subsidiarias. Destacan las ventas de inversiones de renta
variable durante el 2T13 y 3T13, las cuales generaron S/. 56.6 millones en
ingresos extraordinarios netos de impuestos
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Gastos administrativos

Los gastos administrativos crecieron 9.4%, principalmente debido a
incrementos de 11.7% en gastos de personal y 7.4% en gastos por servicios
recibidos de terceros. El aumento en gasto de personal se explico por un
incremento en el nimero de colaboradores promedio dentro del banco. El
crecimiento en los gastos de terceros se debié a mayores gastos por alquileres,
servicios diversos y mantenimiento.

El ratio de eficiencia se increment6 de 48.5% en el 2012 a 49.4% en el 2013,
como resultado de menores ingresos por servicios financieros y un incremento
de 9.4% en los gastos administrativos.

Otros

El gasto de depreciacién y amortizacion se incremento 6.1%. El crecimiento se
debié principalmente a la mayor amortizacién de sistemas de software del
banco.

La cuenta otros ingresos y gastos aument6 95.4%, principalmente debido a un
incremento de 55.8% en ingresos extraordinarios como resultado de mayores
ingresos por la liberacion de provisiones constituidas en afios anteriores y
incentivos de las principales marcas de tarjetas de crédito.

Capitalizacion

El ratio de capital global del banco fue de 13.4% al 2013, mayor que el 13.3%
registrado al 2012. La variaciéon anual en el ratio de capital se debié a un
crecimiento de 27.6% en el patrimonio efectivo, parcialmente contrarrestado
por un incremento de 26.5% en los activos ponderados por riesgo (APR).

El incremento del patrimonio efectivo con respecto al afio pasado fue
principalmente el resultado de cinco factores. El primer factor fue la
incorporacién de S/. 313.7 millones en capital y reservas a lo largo de los
Ultimos 12 meses. El segundo y tercer factor fueron las emisiones de bonos
subordinados, por S/. 150.0 millones en enero del 2013 y por US$50.0 millones
en diciembre del 2013. El cuarto factor fue la acumulacién de S/. 56.3 millones
de provisiones genéricas adicionales, producto del crecimiento anual de la
cartera. El ultimo factor fue una diferencia positiva de S/. 46.8 millones en la
cantidad de utilidades con acuerdo de capitalizaciéon al 2013 respecto del
2012.

El incremento en capital y reservas permitid que se incorporara al capital
primario S/. 62.8 millones adicionales de la emision de US$200 millones de
bonos subordinados junior completada en abril del 2010. Al 2013, el 73.7% de
esta emision fue considerada como capital primario y el resto como capital
secundario.

o El aumento en los APR fue atribuido al crecimiento de las colocaciones y a dos

adecuaciones regulatorias en el calculo de los APR. La primera adecuacion fue
un incremento en las ponderaciones de créditos a personas naturales, en
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funcién del tipo de producto y plazo remanente, a partir de septiembre del
2013. Cabe sefialar que esta medida sélo afecté inicialmente los nuevos
créditos desembolsados a partir del 1 de enero del 2013. Lla segunda
adecuacion fue un incremento en la ponderaciéon, de 100% a 150%, sobre
ciertos créditos de consumo desembolsados antes del 2013, que afectd
principalmente la ponderacién de los créditos por convenio. El resto de
créditos se adecuara gradualmente a las nuevas ponderaciones en cada mes
de diciembre en los afios 2014 y 2015,

Al cierre del 2013, el ratio de capital se encuentra por encima del limite global
ajustado al perfil de riesgo de la institucion, establecido en un nivel de 11.5%.
El requerimiento minimo regulatorio es de 10.0%, mientras que el
requerimiento de capital adicional legal para Interbank es de 1.5% a diciembre
del 2013.

Interseguro

En el 2013 Interseguro report6 una utilidad de S/. 152.4 millones, una
reduccién de S/. 36.8 millones respecto a la utilidad obtenida en el 2012. El
ROE anual fue de 33.7% y el ROA de 4.5%.

El menor nivel de las utilidades en el 2013 se debi6é principalmente por un
menor producto de inversiones y un mayor gasto administrativo. El menor
producto de inversiones se debe a un menor ingreso por venta de inmuebles.
El crecimiento de los gastos administrativos se debe a un mayor gasto de
personal en linea con el crecimiento del negocio y una provisién por pérdida
de créditos tributarios.

Las primas totales ascendieron a S/. 564.3 millones, registrando un aumento
de 26.3% AaA, atribuido a mayores ventas en rentas vitalicias, vida grupo y
generales. Las mayores primas de rentas vitalicias se debi6 a una expansion del
mercado de 18.0%. Las mayores primas en vida grupo fueron atribuidas a un
crecimiento en desgravamen. El incremento en primas de generales se debié a
una provision en proteccion tarjetas debido a la nueva Ley del Contrato de
Seguro, incremento en primas en Proteccion de Pagos y al ingreso del nuevo
producto Coaseguro Vehicular.

Al cierre del afio 2013, Interseguro mantuvo por cuarto afio consecutivo el
liderazgo en Rentas Vitalicias con una participacién del 25.0%. La variacién de
reservas aumento en linea con las primas de Rentas Vitalicias.

Los siniestros aumentaron 18.6% debido a mayores siniestros en grupo y
rentas vitalicias, parcialmente contrarrestados por una caida en previsionales.
Cabe indicar que Interseguro dejo de ofrecer seguros previsionales en el 2007
y por lo tanto se esperaba una caida en los siniestros previsionales.

Se alcanzé un producto de inversiones de S/. 328.4 millones. El resultado del
2013 incluye la realizacién de inversiones inmobiliarias, tales como las ventas
de un Centro Comercial en Piura, un inmueble en Nuevo Chimbote y el
certificado de participacién de Lillingstone (inmueble ubicado en San Isidro),
que suman S/. 101.9 millones. El producto de las ventas se va a utilizar en el

v° desarrollo de las propiedades actuales y potencialmente nuevas del portafolio
de Interseguro.
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En el 2013, la cartera de inversiones crecié 15.7% debido a los fondos recibidos
producto de las ventas de rentas vitalicias y a la apreciacién del valor del
portafolio de Interseguro.

Nimero de personal empleado
IFS no cuenta, al 31 de diciembre de 2013, con personal propio, sin embargo
sus operaciones son realizadas por personal de las diferentes subsidiarias del

Grupo Intercorp.

Préstamos recibidos relevantes

IFS no ha recibido préstamos relevantes durante el ejercicio 2013.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

IFS y sus subsidiarias no intervienen en procesos judiciales, administrativos o
arbitrales que pudiera considerarse tengan un impacto significativo sobre los
resultados de operacién y la posicion financiera de la holding. Tampoco se
prevé que intervenga en procesos de esas caracteristicas.

Administracién
Directores

e CARLOS RODRIGUEZ PASTOR PERSIVALE
BSC en Ciencias Sociales — Universidad de California, Berkeley
Master of Business Administration — Dartmouth College
Presidente del Directorio
Desde el 31/01/07

¢ RAMON BARUA ALZAMORA
Ingeniero Industrial — Universidad Nacional de Ingenieria
Licenciatura en Economia Pura — Université Catholique de Louvain,
Lovaina, Bélgica
Desde el 19/09/2006

e FELIPE MORRIS GUERINONI
Economista — Universidad del Pacifico
Maestria en Finanzas — The American University
Maestria en Economia — University of Pittsburg
Desde el 31/01/07

e JOSE ALFONSO ERNESTO BUSTAMANTE Y BUSTAMANTE
Ingeniero Agrénomo — Universidad Nacional Agraria
Maestria en la Universidad de Michigan, Ann Arbor
Desde el 30/03/07
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e ALFONSO DE LOS HEROS PEREZ ALBELA
Abogado
Sacio del Estudio Luis Echecopar Garcia
Desde el 13/04/09

Principales Funcionarios

e  LUIS FELIPE CASTELLANOS LOPEZ TORRES
Gerente General

e GONZALO BASADRE BRAZZINI
Gerente General Adjunto

o MICHELA CASASSA RAMAT
Gerente de Finanzas

e JUAN ANTONIO CASTRO MOLINA
Gerente Legal

o LILIANA ELCIRA VERA VILLACORTA
Gerente de Contabilidad

Grado de vinculacién

Entre los miembros del directorio, la plana gerencial y los principales
funcionarios de la empresa no existe grado de vinculacién por afinidad o
consanguinidad.

La administracién de la sociedad se encuentra a cargo del Directorio, el mismo
que en el ejercicio 2013 estuvo conformado por los sefiores Carlos Rodriguez
Pastor Persivale, Ramon Barua Alzamora, Felipe Morris Guerinoni, José Alfonso
Ernesto Bustamante y Bustamante y Alfonso de los Heros Pérez Albela.

Los principales funcionarios de la sociedad son el sefior Luis Felipe Castellanos
Lépez Torres, Gerente General (quien fue nombrado para asumir dicho cargo
en reemplazo del sefior Carlos Rodriguez Pastor Persivale) , Gonzalo Basadre
Brazzini, Gerente General Adjunto (ambos nombrados para asumir dichos
cargos mediante Junta Directiva de la sociedad celebrada el 29 de abril de
2013), Michela Casassa Ramat, Gerente de Finanzas, Juan Antonio Castro
Molina, Gerente Legal, y Liliana Elcira Vera Villacorta, Gerente de Contabilidad.

Con excepcion del sefior Carlos Rodriguez Pastor Persivale, quien se encuentra
relacionado con los principales accionistas de IFS, los demas directores, plana
gerencial y principales funcionarios del emisor, no guardan entre si o con los
accionistas de la empresa, grado de vinculacién alguno.

Los miembros del Directorio de IFS, con excepcidn de los sefiores José Alfonso
Ernesto Bustamante y Bustamante y Alfonso de los Heros Pérez Albela, son
personas que pertenecen al conjunto de personas que ejercen el control del
grupo econdmico al que pertenece la Sociedad, de acuerdo con los criterios
establecidos por la Resolucion CONASEV N° 090-2005-EF/94.10. Por tanto
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siguiendo estrictamente lo dispuesto por las Normas Comunes para la
Determinacién del Contenido de los Documentos Informativos, aprobadas
mediante Resolucidbn CONASEV No. 141-1998-EF/94.10-Reglamento para la
Preparacién y Presentaciéon de Memorias Anuales y sus normas modificatorias
y por la Resolucién Gerencia General N° 211-98-EF/94.11 del Mercado de
Valores — Manual para la Preparacién de Memorias Anuales y Normas
Comunes para la Determinacién del Contenido de los Documentos
Informativos y sus normas modificatorias, los referidos directores se
encuentran dentro de la categoria de directores independientes.

En ese sentido y a efectos de clarificar lo anterior, a continuacidn se presenta

un cuadro detallando la vinculacion de los directores de IFS con la
administracion y principales accionistas de la sociedad:
Nombre Cargo Vinculacion Comentario
Accionistas Administracion de
Principales de | IFS
IFS
Carlos Rodriguez | Presidente del Si No Presidente del
Pastor Persivale Directorio Directorio de
Intercorp Pert
Ltd.
Ramoén Barua Director No No Directory
Alzamora Gerente
General de
Intercorp Peru
Ltd.
Felipe Morris Director No No Director de
Guerinoni Intercorp Perti
Ltd.
José Alfonso Director No No Director de
Ernesto Banco
Bustamante y Internacional
Bustamante del Pera S.AA. -
Interbank
Alfonso de los Director No No Director de
Heros Pérez Banco
Albela Internacional
del Perd S.A.A. -
Interbank
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SECCION i

INFORMACION FINANCIERA

3.1. Andlisis v discusidon de la administracién acerca del resultado de las operaciones y
de la situacién econdémica financiera

Las ganancias por Participacion en los Resultados de las Subsidiarias obtenidas en el
afio 2013 registra un aumento del 10.27% en comparacion a las obtenidas en el
2012.

Intercorp Financial Services Inc.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012 Var %
$/.(000) $/.(000) 13/12

Participacion en los resultados de las subsidiarias:
Interbank 648,910 540,768 20.00%
Interseguro 155,518 188,720 -17.59%
804,428 729,488 10.27%

Ingresos (gastos)

Ingresos financleros, netos 24,847 21,764 14.17%
Ganancia (pérdida) neta en valorizacidn de instrumentos

financieros derivados (28,301) 7,535 -475.59%
Gastos generales y de operacién (48,994) (37,108) 32.03%
Diferencla en camblo, neta 10,553 (1,503) -802.13%

(41,895) (9,312) 349.90%
Utilidad antes del impuesto a la renta sobre dividendos 762,533 720,176 5.88%
Impuesto a la renta sobre dividendos (17,944) (14,462) 24.08%
Utilidad neta 744,589 705,714 5.51%
Utilidad por accién {en nuevos soles) 8.225 7.806 5.37%
Promedio ponderado del nimero de acciones en clrculacién 90,533 90,409 0.14%
{en miles)
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SECCION IV

ANEXO |

Informacién relativa a los valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores:

Descripcidn
Del Valor N° de Monto Registrado Monto en
Series Circulacion
ACCIONES N/A uss uss
COMUNES 909,942,183.72 909,942,183.721

! Este monto refleja el niimero de acciones en circulacion, 93,615,451 acciones, por su actual
valor de emisidn por accion US$9.72.
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